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PROGRAMA

Informatica

Introduccién

Tema 1.- Aspectos basicos

Tema 2.- Introduccién avanzada de datos

Tema 3.- Excel como hoja de célculo

Tema 4.- Célculo financiero con excel

Tema 5.- Gréficos y base de datos

Tema 6.- Personalizacién de excel

Tema 7.- Programacioén en visual basic

Tema 8.- Formularios y controles con visual basic

Mercados y productos financieros
MODULO I: MERCADOS FINANCIEROS

1 Mercados Bursétiles
1.1. La Bolsa de Valores

1.1.1 El mercado financiero espafiol
1.1.2 El Sistema de interconexién bursatil espafiol (SIBE)

1.1.3 indices bursatiles

1.1.4 Operaciones bursétiles (compras y ventas a crédito; préstamo de valores)
1.1.5 Contratos por diferencias (CFDs)

1.1.6 MiFID
1.2. Mercados de Futuros

1.2.1 Distincién entre operar al contado, crédito, plazo y futuro.
1.2.2 Origen de los mercados de futuros.
1.2.3 Definicién preliminar de un contrato de futuro.

1.2.4 Terminologia.

1.2.5 Especificaciéon de un contrato de futuro: la estandarizacién.
1.2.6 Funcionamiento y Organizacién de un mercado de futuros.
1.2.7 Liquidacién diaria de Pérdidas y Ganancias (LDPG).
1.2.8 Condiciones generales de los contratos de futuros.
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1.2.9 Cobertura y especulacién

1.2.10 Errores en el uso de los derivados

1.3. Mercados de opciones

1.3.1 Nociones basicas de los mercados de opciones

1.3.2 Factores determinantes del precio de las opciones

1.3.3 Contratos de opcidn negociados en los mercados espafioles
1.3.4 Cobertura con opciones

1.3.5 Warrants y turbowarrants

2 Mercados de Renta Fija

2.1. Tipos de interés al contado y tipos de interés a plazo
2.2. Mercado de Deuda Publica

2.2.1 La curva de tipos

2.2.2 Formacién de precios

2.3. Mercados de deuda corporativa

2.4. El riesgo de crédito. El rating.

2.5. Derivados de crédito. Los CDS.

MODULO II: PRODUCTOS FINANCIEROS

1 Fondos de Inversién

1.1. Los Fondos de Inversién: Conceptos basicos para entender los Fondos.
1.2. La valoracién de los Fondos de Inversion.

1.3. Comisiones soportadas.

1.4. Clasificacién de los Fondos de Inversién.

1.5. Los Fondos de inversién garantizados: ¢éCémo se logra una estructura garantizada?
1.6. Limites a la inversién de los Fondos de Inversién

1.7. {Cémo analizar los riesgos de los Fondos?

1.8. Los mercados financieros y los Fondos de Inversién

1.9. La Fiscalidad de los Fondos y de los Participes

1.10. Consejos para invertir en Fondos

1.11. Los rankings y seleccién de los Fondos de inversidn en Espafia

2 SICAV
2.1. Qué es una SICAV? Caracteristicas.
2.2. Fiscalidad

3 Los Unit Linked

3.1. éQué es un Unit Linked?

3.2. Limites legales de inversién y activos en los que invierten
3.3. Fiscalidad

4 Fondos y Planes de Pensiones

4.1. Historia y evolucién de los Fondos y Planes de Pensiones
4.2. (En qué se diferencia un Plan de Pensiones de un Fondo de Pensiones?
4.3. Planes de Pensiones

4.3.1 Elementos Participantes

4.3.2 Modalidades

4.3.3 Derechos y obligaciones de participe

4.4. Fondos de Pensiones

4.4.1 Modalidades

4.4.2 Limites a la inversion

4.4.3 Funciones de la Entidad Gestora

4.4.4 Funciones de la Entidad Depositaria

4.4.5 Comisién de Control

4.5. Fiscalidad de los Planes y Fondos de Pensiones

5 Otros productos de Previsién social

5.1. PPSE (Plan Previsidon Social Empresarial)
5.2. PIAS (Plan Individual de Ahorro Sistematico)
5.3. Seguro de Dependencia.

6 Productos Estructurados
6.1. Vehiculos més utilizados para la comercializacién de los estructurados.

Operativa

1. Contabilidad Bancaria

1.1. Los estados financieros en la banca

1.1.1.Regulacién contable de las entidades de crédito
1.1.2. Contenido de los estados financieros

1.1.3. Criterios de elaboracién, reconocimiento y valoracién
1.2. Otras partidas de balance y cuenta de resultados
1.2.1. Activos no financieros

1.2.2. Otras partidas de balance y la cuenta de resultados
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1.2.3. Deterioro del valor de otros activos
1.3. Instrumentos financieros

1.3.1. Definiciones.Conceptos previos
1.3.2. Cartera de valores

1.3.3. Derivados y coberturas

1.3.4. Inversién Crediticia

1.4. Riesgo de Crédito e insolvencias
1.4.1. Coberturas y fondos provision
1.4.2. Tratamiento contable

1.5. Combinaciones de negocios y consolidacién
1.5.1. Combinaciones de negocio

1.5.2. Consolidacién

2. Gestién operativa de las entidades de crédito. Instrumentos de control de gestidn

2.1. Gestién de la solvencia en las entidades de crédito

2.1.1. Nuevo acuerdo de capitales de Basilea (Basilea Il)

2.1.2. Recursos propios

Regulacién de la solvencia patrimonial

2.1.2.1. Nivel de exigencias Banco de Espafia

2.1.2.2. Ratio BIS (Core Capital, Tier II)

2.2. Anélisis de la Cuenta de Resultados y principales indicadores de gestién
2.2.1. Estructura marginal de la cuenta de resultados

2.2.2. Rentabilidad y eficiencia (ROE, ROA, ratio eficiencia, ATM,s)

2.2.3. Andlisis de la cuenta de resultados

2.3. Control de gestién del negocio bancario

2.3.1. Instrumentos de control de gestién. Costes y rentabilidades

2.3.1.1. Problemética que plantea la determinacién de costes en las entidades financieras
2.3.1.2. Contabilidad Analitica. Modelos aplicables.

2.3.1.3. Tasas de transferencia interna

2.3.1.4. Cuenta de resultados analitica a nivel de centro

2.3.1.5. Resultados a nivel de producto-servicio

2.3.1.6. Rentabilidad de los clientes

2.3.2. Articulacién del proceso presupuestario en las Entidades de Crédito.
2.3.2.1. Principales objetivos de negocio.

2.3.2.2. Fijacién de objetivos y presupuestos a nivel de sucursal.

2.3.3. El Control de Gestidn en las Entidades de Crédito

2.3.3.1. Andlisis de la situacién y potencialidad de una sucursal.

2.3.3.2. Indicadores de gestion

2.3.3.3. Seguimiento y cumplimiento de objetivos

2.3.3.4. Aspectos operativos del control presupuestario.

2.3.3.5. Elaboracién de un Plan de Accién Comercial

Financiera

Tema 0: Matemética Financiera

Tema 1: La gestidn del riesgo de interés.

1. La gestién del riesgo en las entidades de crédito.
2. El riesgo de interés.

3. La identificacién del riesgo de interés.

4, Métodos de valoracion del riesgo de interés.

5. Gestién del riesgo de interés.

Tema 2: Gestién de Liquidez y Politica monetaria del BCE
1. Mercados Monetarios e Interbancarios

2. Gestién de liquidez

3. Cobertura de coeficientes legales

4. La politica monetaria en la zona Euro

Tema 3: Derivados de tipos de interés

1. Caracteristicas de los derivados de tipos de interés.
2. FRA.

3. Swap.

4. Opciones: cap, floor y collar.

5. Contratos de futuro sobre tipos de interés

Tema 4: Titulizacion.

. El concepto de titulizacién.

. El marco legal de la titulizacién en Espafa.

. La operacién de titulizacién.

. Fondos de titulizacién hipotecaria (FTH) y fondos de titulizacién de activos (FTA).
. La titulizacién de activos por las entidades de crédito.

. Ventajas e inconvenientes de la titulizacién.

. Valoracién de los bonos de titulizacién.

Nouh WN -
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Andlisis de Balances y Riesgos

Modulo |

Tema 1 : Riesgos de las Entidades de Crédito.

- Los riesgos en las Entidades de Crédito

- Riesgo de crédito

- La funcién de riesgos en una Entidad de Crédito
- Criterios bésicos a seguir en el area de riesgos
Tiempo disponible :

Tema 2 : Informacién necesaria para el analisis de riesgos

- Informacién a solicitar al cliente

- Informacién de naturaleza interna

- Informacioén a solicitar a terceros y disponible en bases de datos u organismos publicos.

- Informacién especifica en funcién de la tipologia del cliente o naturaleza de la operacién

- Factores de naturaleza cualitativa a tener en cuenta en el anélisis de operaciones de riesgos Importancia de esta informacién.
- Contenido y estructura de los informes sobre operaciones de riesgo

- Seguimiento y control de riesgos

Tema 3 : Analisis de la situacién y posible evolucién de las empresas, como base para la evaluacién de riesgos (l).
- Informacién financiera: Cuentas Anuales. Estructura y contenido

- Principios contables y criterios de valoracién de los distintos elementos patrimoniales.
- Las fuentes de financiacién

- El patrimonio neto y su importancia

- Estructura y funcionalidad de las inversiones

- Analisis patrimonial

- Evaluacién del capital necesario

- Liquidez y capacidad financiera a corto plazo.

- La solvencia a largo plazo

- Flujos de fondos. El Estado de Flujos de Efectivo

- Estado de cambios en el patrimonio neto

Tema 4 : Andlisis de la situacién y posible evolucién de las empresas, como base para la evaluacion de riesgos (ll).
- Capacidad de la empresa para generar recursos

- Estructura y contenido de la Cuenta de Resultados

- Contenido y andlisis de los distintos margenes.

- Rentabilidad y eficiencia de la empresa

- Célculo de la rentabilidad del negocio/proyecto de inversién

Modulo Il

En este mddulo se aplican de forma préctica los criterios y conceptos desarrollados en el médulo | mediante la resolucién de
ejercicios practicos sobre operaciones de crédito y, en general operaciones de riesgo.

No estd estructurado propiamente en temas sino que se desarrollarén ejercicios y casos practicos sobre operaciones reales
solicitadas y resueltas por las Entidades de Crédito.

Los ejercicios a desarrollar son de diversa naturaleza y diferente complejidad. Tratan de plantear los principales problemas y
peculiaridades que presentan las diversas formas de financiacién y operaciones crediticias de las Entidades de Crédito, tales
como:

- Financiacién a corto plazo. Descuento comercial. Cuentas de crédito y otras operaciones financieras a corto plazo.

- Financiacién a largo plazo. Préstamos hipotecarios. Financiacién a los promotores de viviendas.

Financiacién de nuevos proyectos

Marketing Bancario

Introduccién al marketing financiero.
Segmentacion y posicionamiento.
Imagen coporativa.

Marketing mix.

Marketing On line

Economia Monetaria y Bancaria

Economia Bancaria

Tema 1.- Economia real vs. financira: el papel de los bancos

Tema 2: El proceso de intermediacién financiera

Tema 3.- Modelizacién de la empresa bancaria: gestidon del activo y del pasivo

Tema 4.- Regulacién bancaria

Tema 5.- Margenes, costes y productividad

Tema 6.- La evolucién reciente del sector bancasrio espafol en el contexto internacional
Tema 7.- La reestructuracion del sector bancario espafiol

Tema 8 .-Competencia en el sector bancario

Tema 9.- Crisis bancarias

Tema 10.- Integracidn financiera y unién bancaria europea
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Economia Monetaria

Tema 11.- La oferta monetaria y elpapel del sector bancario
Tema 12.- La politica monetaria

Internacional

|. Transacciones internacionales, mercados de divisas y tipos de cambio (Temas 1y 2).
Il. Mercados financieros internacionales (Temas 3 a 6).
Ill. Operativa bancaria internacional (Temas 7 y 8).

Tema 1.- Transacciones internacionales, balanza de pagos y cuentas nacionales.

1.1. Transacciones internacionales y balanza de pagos. Desequilibrio externo y saldo de los pagos internacionales.

1.2. La planeacién econémico financiera en una economia abierta: Relacién entre las transacciones internacionales y los
principales agregados macroeconémicos.

1.3. Las relaciones monetarias entre distintas dreas monetarias: Mercado de divisas y sistemas de tipos de cambio.

Tema 2.- Mercado de divisas, tipos de interés y tipos de cambio.

2.1. Mercado de divisas al contado y a plazo: cobertura y especulacién

2.2. Posicién y gestidn externa del riesgo de cambio: el seguro de cambio.
2.3. Operaciones de arbitraje y paridad de interés: Tipos Swap.

2.4. La paridad de interés no cubierta y las primas de riesgo.

2.5. Determinantes de los tipos de cambio: Una aplicacién al caso Délar/Euro.

Tema 3.- Introduccién a los mercados financieros internacionales.

3.1. Activos financieros: Definicién y caracteristicas.

3.2. Mercados financieros: Funciones, eficiencia y clasificacién.

3.3. Centros financieros y los mercados financieros internacionales.
3.4. El tipo de interés y su estructura intertemporal.

3.5. Euribor vs. Erurolibor.

3.6. Clausulas habituales en los contratos de financiacién internacional.

Tema 4.- Instrumentos de financiacion ().

4.1. Caracteristicas relevantes de los préstamos bancarios, su clasificacién y funcionamiento.
4.2. Descripcién del proceso de adjudicacién y de ejecucién de las operaciones de préstamo.
4.3. Clasificacién de los mercados de renta fija.

4.4. El mercado de pagares.

4.5. Europapel comercial.

Tema 5.- Instrumentos de financiacién (l1).

5.1. Emisién de bonos y su tipologia.

5.2. Elementos caracteristicos de los bonos.

5.3. Comparacién en términos de coste total de operaciones de financiacién con caracteristicas de tipo de interés y tipo de
cambio diferentes.

5.4. Colocaciones privadas.

5.5. Emisiones publicas de bonos: Estrategias y procedimientos de emisién.

5.6. Programas de Euronotas a medio plazo (EMTN).

Tema 6.- El Rating.

6.1. El rating: Definicién y clases.

6.2. El papel del rating en el mercado de capitales.

6.3. El origen de las agencias de rating.

6.4. El anélisis realizado por las agencias de rating: El caso particular aplicado a gobiernos locales y regionales.
6.5. Fuentes de financiacién de las agencias de rating.

Tema 7.- Medios de cobro y pago del comercio internacional

7.1. Introduccién. Control de cambios: conceptos de convertibilidad y divisa. Concepto de residente. Regulacién del comercio
internacional.

7.2. Consideraciones previas a la eleccién de un medio de cobro - pago.

7.3. Efectivo. Cheque personal y bancario. Orden de pago simple y documentaria.

7.4. Remesa simple y documentaria.

7.5. Crédito documentario.

7.6. Otros medios de pago: Barter, Compensacién y Operaciones triangulares.

7.7. Gestién del riesgo de cambio.

7.8. El riesgo de cobro. CESCE y las compafiias de seguro a la exportacion.

Tema 8.- Financiacién del comercio internacional.
8.1. Financiacién de importaciones.

8.2. Financiacién de exportaciones.

8.3. Otras formas de financiacién internacional.

ADEIT, Fundacion Universidad-Empresa de la Universitat de Valéncia info@adeituv.es



Créditos oficiales a la exportacion.

Juridica

1.- Las operaciones bancarias.
2.- Operaciones pasivas.

3.- Operaciones activas ().

4.- Operaciones activas (ll).
5.- Las garantias bancarias.
6.- Las operaciones neutras.

Recursos Humanos

1. La funcién de Recursos Humanos.

2. Estructura de la Organizacién. Andlisis y descripcién de puestos.
3. Comunicacién. Negociacion.

4. Motivacioén.

5. Liderazgo.

6. Clima y cultura organizacional.

7. Marketing Interno.

Seminarios

Seminarios

Practicas en entidades de crédito

Los alumnos podran realizar practicas en funcién de su disponibilidad y las ofertas recibidas de empresas colaboradoras.

Trabajo fin de Master

PROFESORADO

Raul Albarracin Iranzo
Director de Oficina. CaixaBank S.A.

Fernando Mariano Baixauli Garcia

Director Oficina. Fundacién Bancaria La Caixa

Francisco José Climent Diranzo

Profesor/a Titular de Universidad. Departament d'Economia Financera i Actuarial. Universitat de Valéncia

Vicente Ramoén Cosme Albuixech

Interventor General. Caja Rural de Albal. Coop de Crédito V

Miguel Angel Eres Dolz
Unidad de Gestidn d activos singulares. Novagalicia Banco

Juan Fernandez de Guevara y Radoselovics

Contratado/a Doctor/a. Departament d'Analisi Economica. Universitat de Valéncia

Santos Fernandez Villegas

Presidente de la Fundacién Cajamar Valencia. Cajamar

Eusebio Cristobal Gonzalez Baixauli

Profesor/a Titular de Universidad. Departament d'Economia Financera i Actuarial. Universitat de Valéncia

Mar Guillen Furié

Directora de Patrimonios. Banif Banca Privada

Nicolas Jannone Bellot

Asesor del Secretario de Estado de Economia y Competitividad. Ministerio de Economia y Competitividad

Inés Kiister Boluda

Catedratico/a de Universidad. Departament de Comercialitzacié i Investigacié de Mercats. Universitat de Valencia

Rafael Marimén Dura

Profesor/a Titular de Universidad. Departament de Dret Mercantil "Manuel Broseta Pont". Universitat de Valencia

Fernando Martinez Esteban

Profesional del sector seguroi y bancario en multinacionales. COFACE lberica

Joaquin Maudos Villarroya

Catedratico/a de Universidad. Departament d'Analisi Economica. Universitat de Valéncia
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Agustin Melchor Ibanez
Director de Activos Financieros. SERVIHABITAT SERVICIOS INMOBILIARIOS

Roberto Meneu Gaya

Profesor/a Titular de Universidad. Departament de Matematiques per a I'Economia i I'Empresa. Universitat de Valéncia

Jesus Olavarria Iglesia

Profesor/a Titular de Universidad. Departament de Dret Mercantil "Manuel Broseta Pont". Universitat de Valencia

Vicente Orts Rios

Catedratico/a de Universidad. Universitat Jaume |

Angel Pardo Tornero

Catedrético/a de Universidad. Departament d'Economia Financera i Actuarial. Universitat de Valéencia

José Manuel Pastor Monsalvez

Profesor/a Titular de Universidad. Departament d'Analisi Economica. Universitat de Valéncia

Isabel Rodriguez Martinez

Profesor/a Titular de Universidad. Universidad de San Pablo - CEU

Alfonso Salvador Fernandez Montejo

Gestor de Clientes en la Divisién de Saneamiento de Activos del Sector Inmobiliario. Banco Santander, S.A.

Angel Sarrié Ventura

Socio director. Agora Asset Managment

Francisco Javier Vercher Moll

Profesor/a Contratado Doctor/a. Universitat Politeécnica de Valéncia

Natalia Melania Vila Lopez

Catedrético/a de Universidad. Departament de Comercialitzacié i Investigacié de Mercats. Universitat de Valencia

Alvaro Villalba Ibafiez

Dirctor Financiero. Nuevas ACtividades Urbanas S.L

OBJETIVOS

Las salidas profesionales que tiene el curso son:

La formacién académica es siempre muy valorada en el sector de la banca, y por tanto, unos estudios como los que proporciona
este master supondran un paso importante para aquellos que -ya trabajando en banca- quieran mejorar profesionalmente, o la
llave de acceso al mundo bancario para los profesionales de otros sectores, como es el caso de las Empresas de Asesoramiento
Financiero (EAFIS).

Este master pretende complementar los conocimientos adquiridos en las licenciaturas y en los grados, proporcionando a los
estudiantes una formacién dirigida a la gestién de las entidades de crédito, abarcando tanto sus aspectos tedricos como
practicos. El profesorado combina expertos del &mbito universitario y profesionales financieros de reconocido prestigio con el fin
de conseguir garantizar el rigor y la calidad docente sin olvidar la realidad cambiante del entorno financiero. Asi, se profundiza
en el funcionamiento de los mercados financieros, se estudian los aspectos operativos y de funcionamiento de las entidades de
crédito y los riesgos que asumen y su gestiéon. Con estos objetivos se ha formado a mas de 600 estudiantes, de los que se han
nutrido las principales entidades financieras espafiolas y, ademas, en su mayoria ocupan en la actualidad puestos de
responsabilidad en las mismas.

METODOLOGIA

Clase presencial en el aula ordinaria, casos especializados en aulas informéticas. Sesiones de tutoria y seguimiento de los
trabajos realizados.
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