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PROGRAMA

TEMA 1: Conceptos generales: Concepto de valor, precio y valoracién. Causas y finalidades de la valoracion.

TEMA 2: Consideraciones previas a la valoraciéon. Conocimiento de la empresa y el sector. Concepto de empresa y de valoracién.

Valor de la empresa

TEMA 3: Métodos de valoracién de empresas basados en el Balance (l): Métodos de valoracién patrimoniales o analiticos: El
Valor contable o Activo Neto (AN), El valor contable ajustado (VCA), El valor de liquidacién (VL), El valor sustancial (VS).,
Capitales Permanentes Necesarios para la Explotaciéon (CPNE)

TEMA 4: Métodos de valoraciéon de empresas basados en el Balance (ll): Métodos de valoracién mixtos o compuestos:
- Formulacién clésica: Método de valoracién clasico o aleman, Método de valoracién directo o anglosajén, Método de valoracién

indirecto o de los practicos.

- Formulacién moderna: Método de la Unién de Expertos Contables (UEC) o capitalizacién del JGood Will.
Formulacién actual: Método del beneficio residual. [JResidual Income Method[] (RIM).

TEMA 5: Métodos de valoracién de empresas basados en la Cuenta de Resultados, comparativos o por multiplos: multiplos sobre
ventas, PER, precio/EBITDA, precio/EBIT, etc.

TEMA 6: Métodos de valoracién de empresas basados en el descuento de los flujos de tesoreria previstos (proyecciones
financieras y estimacién del Free Cash Flow y su reparto, ahorro de impuestos derivados del apalancamiento, influencia de los
tipos de interés y la inflacién, estimacién de las betas y primas de riesgo a partir de modelos de valoracién de activos

financieros).
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OBJECTIUS

Les sortides professionals que té el curs soén:

Este certificat oferix la formacié que requerixen els despatxos de consultoria d'empreses especialitzats a realitzar valoracions
d'empreses i confeccié de plans de viabilitat.

L'objectiu fonamental del certificat és proporcionar els fonaments que permeten abordar els processos de valoracié d'empreses
i les técniques per a confeccionar el pla de negoci o pla de viabilitat empresarial.

Per a aco és fonamental mostrar a I'estudiant els diferents models de valoracié d'empreses, des dels models tradicioneales que
parteixen de la informacié proporcionada pels estats financers de la mateixa, fins als quals es basen a considerar a la empresa
com una successié en el temps de projectes d'inversié i de finangament que generen fluxos de tresoreria la quantia de la qual
caldra estimar i actualitzar a la taxa apropiada al risc economic i financer de la mateixa.

Les finalitats que es pretenen amb el procés de valoracié, aixi com les circumstancies particulars i grau de coneixement de
I'empresa resulten findamentales per a aplicar el métido o els metodes de valoracén apropiats.

Finalment, també es pretén explicar amb detall la teécnica de confeccié d'un pla de viabilitat o pla de negoci de I'empresa, fent
especial recalcament en I'estudi economic financer, per a d'aquesta manera determinar si el negoci pot ser financerament
rendible i sostenible.

El certificat esta homologat per I'lCAC com a curs de formacié teorica d'auditors als quals es refereix I'art. 34 del Reglament de
la Llei d'Auditoria, en la matéria 1.3.3. Tecniques de valoracié d'empreses i plans de viabilitat.
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